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基金速报 
 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20070115 20070116 20070117 20070118 20070119 

基金净值（元） 2.0462 2.1224 2.0979 2.1080 2.1835 

累计净值（元） 2.1262 2.2024 2.1779 2.1880 2.2635 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 200670114 20070115 20070116 20070117 20070118 20070119

每万份基金净收益 (元) 0.9638 0.4355 0.4800 0.4683 1.3424 0.4817 

7 日年化收益率 (%) 2.2310 2.2500 2.2890 2.3220 2.2040 2.1990 

业绩比较基准：一年期银行定期储蓄存款的税后利率 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20070115 20070116 20070117 20070118 20070119 

基金净值（元） 1.7467 1.7820 1.7641 1.7768 1.8314 

累计净值（元） 1.7867 1.8220 1.8041 1.8168 1.8714 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20070115 20070116 20070117 20070118 20070119

基金净值（元） 1.5201 1.5742 1.5601 1.5683 1.5120 

累计净值（元） 1.5201 1.5742 1.5601 1.5683 1.6120 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 
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光大保德信观点 
股票市场综述  

上周沪深市场保持高位小幅震荡，成交量继续放大。沪市一周成交量为 4143 亿元，涨

幅为 11.01%；深市一周成交量为 2148 亿元，涨幅为 12.34%。涨幅居前的几类行业是商业

贸易、医药生物、信息设备、交运设备、农业，涨幅居后的几类行业是：交通运输、餐饮旅

游、黑色金属、金融服务和房地产。两会召开对房产宏观调控的预期直接影响大盘走势，地

产股、金融股板块领衔震荡下跌；流动性过剩给投资者造成进一步加息预期，短期调整合乎

情理，但长期牛市行情依旧不变。 

长期来看，市场继续保持强势格局，人民币升值概念，奥运概念，估值洼地等都是今后

市场的投资热点，我们将积极关注这些热点，坚持长期稳健的投资策略。  

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

2.73% 6.15% 7.23% 19.80% 58.02% 126.29% 143.93% 100.00%
资料来源：天相投资系统，截至 2007 年 1 月 19 日 

 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

3.19% 9.17% 14.27% 23.88% 70.91% 147.20% 164.10% 100.00%
资料来源：新华富时网站，截至 2007 年 1 月 19 日 

 
表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

2.26% 6.46% 7.84% 21.36% 70.42% 116.30% 129.47% 97.42% 
资料来源：天相投资系统，截至 2007 年 1 月 19 日 

 

图 1. 新华富时 A200、上证红利指数与上证指数走势比较  
（2006 年 1 月 1 日－2007 年 1 月 19 日） 
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资料来源：天相投资系统 
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图 2. 市场风格指标一周回报率 （2007 年 1 月 12 日－2007 年 1 月 19 日）  
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资料来源：天相投资系统 

 

债券市场综述 

上周央行继续进行回收流动性的操作，且力度有所加大，全周通过央票发行和正回购业

务共计回收了 3400 亿的流动性，表明了央行对于流动性操作的坚定决心。而在操作的灵活

性方面，央行周四进行了 21 天的正回购操作，到期时间为春节前，此举在一定程度上有利

于缓解春节前的资金紧张局面。 

在回购市场方面，市场在经历了一段低资金成本水平后，在央行大幅回收流动性和兴业

银行新股 IPO 消息的刺激下，各个期限的回购利率水平均有所回升，市场充裕的流动性有

所回收。而根据央行最新公布的金融统计数据，2006 年 12 月末，广义货币供应量(M2)余

额为 34.56 万亿元,同比增长 16.94%，增幅比上年末低 0.63 个百分点；狭义货币供应量(M1)

余额为 12.60 万亿元,同比增长 17.48%，增幅比上年末高 5.7 个百分点。 

现券方面，上周的市场交投热点仍集中在短期信用产品和央行票据，短期信用产品的流

动性较元旦前得到了明显的改善。  

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.03% 0.48% 0.90% 1.64% 3.02% 4.59% 5.39% 100.00%
资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2007 年 1 月 19 日 

 
表 5. 收益率曲线  

剩余年限 1-19 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动

1y 2.1418  0.0075  0.0030  0.0363  0.0277  0.8071  
2y 2.2055  -0.0368  -0.1285  -0.0511  -0.0470  0.3521  
3y 2.3082  -0.0477  -0.1887  -0.0900  -0.0718  0.0905  
5y 2.5826  -0.0044  -0.1619  -0.0686  -0.0215  -0.0282 
7y 2.8700  0.0680  -0.0486  0.0089  0.0794  0.1012  
10y 3.1783  0.1229  0.0723  0.0848  0.1692  0.2047  
15y 3.2791  -0.2410  0.0040  -0.0714  -0.0074  -0.0329 

资料来源：α债券投资分析系统，截至 2007 年 1 月 19 日 
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市场动态 
国内： 

97 只基金四季报显示：仓位创新高 持股更集中   

17 家基金公司旗下的 97 只基金率先公布了 2006 年度四季报。天相统计显示，这 97

只基金中，开放式基金股票仓位达到 80.98%，不仅创出历史新高，而且比去年三季度末大

涨了 10 个百分点。金融、金属非金属和房地产三大行业成为基金增持的重点对象。 

投资策略更激进 

高仓位和高持股集中度是基金激进型投资策略的两大表现。天相统计显示，已公布去年

四季报的 76 只偏股型基金的平均股票仓位达到了 80.59%，其中，开放式基金股票仓位为

80.98%，封闭式基金的股票仓位为 77.76%，都比去年三季度有大幅提高，开放式基金提

高幅度为 10.19 个百分点，封闭式基金提高幅度为 2.44 个百分点。 

据悉，去年四季度混合型基金的大举加仓是造成基金仓位上升的主要原因。这类基金股

票仓位大涨 17.63 个百分点，达到了 78.53%，其中，新发 180 多亿元的广发优选基金股票

仓位从 62.33%狂涨到 93.82%，体现了该基金在投资策略上的激进性。 

统计显示，基金持股集中度也出现大幅上升，从去年三季报的 49.99%上升到四季报的

51.56%，基金重仓股占净值比例也从 36.28%上升到 41.09%。其中某开放式基金持股集中

度达到 87.87%，重仓股占净值比例高达 80.39%，投资策略十分激进。 

大举建仓工行 

统计显示，基金四季度大举增持了金融行业、金属非金属行业和房地产行业，特别是金

融和金属非金属两大行业。基金对金融行业的持股比例从 7.82%猛增至 13.34%，超越了食

品饮料行业，金融业成为基金的第一重仓行业；对金属非金属行业的持股比例从 4.25%上

涨到 8.93%；对房地产行业的持股比例从 6.78%上升到 8.08%。 

统计数据还显示，基金在去年四季度重点减持了机械设备、批发零售和石化三大行业。

基金对机械设备行业的持股比例从 8.4%下降到 6.73%，该行业也从去年三季度的基金第二

重仓行业下降到四季度时的第五重仓行业；基金对批发零售行业、石化行业的持股比例分别

从 6.41%和 4.35%下降到 5.58%和 3.67%。 

值得注意的是，大批基金去年四季度重仓买入工商银行。在已公布四季报基金中有 24

只基金重仓持有工商银行，占基金总数的 3 成左右，持股市值达到了 36.42 亿元，超过了

基金在中国石化、宝钢股份、中国联通等大盘权重股的持有市值。 
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今年重点关注“成长”概念 

经过暴涨之后，基金经理们不得不面对估值水平已经大幅提高的市场。某基金经理认为，

预计业绩增长和资金推动仍然会推动股市长期上涨，但其中可能会出现阶段性的大幅波动。  

2007 年如何投资，多数基金经理把投资主题放在了“成长”上。一家银行系基金公司

的基金经理认为，2007 年股市必然会对成长股进行追逐。“成长”主要是指来自于内生性持

续增长、周期性反转增长和由于整体上市、资产重组所带来的外生性增长。成长性的公司必

须具备良好的公司治理结构、长期的核心竞争力和持续为股东创造利润的能力。 

摘自：2007-1-19【证券时报】 

 

受监管部门紧缩调控 基金持续营销或将继续收紧  

最近一段时间新基金的稀缺促成了老基金持续销售的火爆。近日，有消息称，基金持续

营销或将同样受到监管部门“紧缩”调控。 

据知情人士透露，上周在上海，有关监管部门联合上海证监局，召集数十家基金公司以

会议形式进行基金销售调研。调研涉及的内容主要针对基金销售环节，例如销售内控制度框

架、业务流程及执行情况，持续营销开展与渠道维护情况和销售人员培训情况等。 

事实上，基金销售火爆在去年底就已受到有关管理部门的关注。尤其在去年 12 月份，

400 亿基金一日出世将基金销售市场过分高烧的问题暴露出来。管理层紧急通知各基金公

司，限制新基金发行中银行预约销售、持续营销过程中大比例分红强调净值归一、过分描述

过往业绩和排名等现象。 

出于基金市场平稳发展的考虑，有关监管部门在今年初放缓了新基金的审批节奏。但这

并未影响到基金销售市场的温度，老基金持续营销的火热势头甚至有增无减。大量持币迫切

进入股市的投资者在买不到新基金的情况下，通过老基金持续销售的方式成为了“基民”。 

在去年四季度，很多小基金通过持续营销取得了管理规模的“大跃进”，新进资金将在

接下来的一段时间内完成建仓。持续营销依然火爆，新基金停发导致更多热望买基金的投资

者悉数进入购买老基金的队伍。资金的注入，让市场依然不改强劲势头。 

 “新基金都停发了，持续营销为什么不停？”一家基金公司投资人士表示，“持续营销

继续火爆，市场强势短期难改，而股市越涨，新基金就更难批出来。”该人士无奈地表示，

新基金不知道什么时候能发，看好的许多股票皆因没米下锅，只能看着股价逐节攀升而摇头

兴叹。他认为，新基金都停发，类似于分红、拆分这样方式有损于老基金持有人利益的持续

销售也该停发。 

上海某小型基金公司市场部负责人也对记者表示，原先管理层考虑控制基金发行节奏
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时，希望借助市场热度，抓小扶大，改善小基金生存困境。但是目前看来，这种情况并未改

善。因为受到老百姓追捧的老基金大多为一些大基金公司旗下，业绩好、规模大的基金。而

基金如此一来，老基金公司的管理规模更大。而与此相反，有些小基金公司或者新基金公司

的新产品迟迟不见问世。 

业内人士分析认为，市场可能要谨慎一些了。目前 A 股市场的股票估值洼地依然无存，

大多数股票出现估值溢价。虽然企业的长期投资价值可以看到，但短期内的确透支了未来几

年的发展。他指出：“上周金融工作会议对股市定的调子是‘健康稳定发展’。因此无论是基

金投资还是基金销售，经过持续高烧之后的确该谨慎一些了。” 

摘自：2007-1-22【证券时报】 

 
保德信国际视野 

路遥知马力 估计美国中长线表现佳 

回顾 2006 年，美股在经济趋缓、房市硬着陆等危机环绕下，依旧交出亮丽成绩单，美

国 S&P500 指数 2006 年涨幅 13.62% (资料来源：Bloomberg, 2006/1/1 ~2006/12/31)，为

三年来最佳，保德信美国基金经理人何德明认为，估计今年美国可望持续升息循环结束之走

势，续涨空间大，不过能源价格仍有修正空间，短期难以攀升，自主消费及工业可望有较佳

表现。 

何德明表示，道琼工业指数在去年 12/28 突破 12500 历史高点(资料来源：Bloomberg, 

2006/12/28 )，S&P 500 指数维持 2006 年 5 月以来连续七个月的上涨。何德明指出，许多

数据持续显示美国经济成长已经明显走缓，使多数投资人确信升息循环已经结束，同时预期

联准会可能在今年开始降息，因此估计金融市场可望延续升息循环结束时之上涨走势。 

S&P500指数2004~2006年涨跌幅 

S&P 500 指数2004~2006 年涨跌幅 

年度 2004 2005 2006 

指数涨跌幅% 8.99% 3.00% 13.62% 

资料来源：Bloomberg, 2003/12/29~2006/12/31 

 

在产业方面，美国房市降温出现稳定迹象，因而对消费力影响有限，使自主消费类股表

现不错，但在能源方面，何德明认为 OPEC 减产等不利油价的消息象征意义已大过实质意

义，只要供给仍充足，短线油价仍有修正盘整空间。何德明也建议，成熟股市适合长线投资，

若将时间拉长来比较，可发现其中以美股长期投资报酬率较为稳健(见下表)，投资人可考虑

将其视为资产配置中的核心区域。 
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美、欧、日股价指数报酬率 

指数时间 一年 两年 五年 十年 

S&P500 13.62% 16.88% 22.16% 87.41% 

S&P Europe 50 9.68% 33.11% -0.26% 100.37% 

TOPIX 1.04% 47.54% 62.87% 14.61% 

资料来源：Bloomberg, 1996/12/29~2006/12/31 

2007-1-20【保德信投信】 

注：保德信投信独立经营管理，为保德信金融集团全球金融服务网络的重要成员。 

 

公司动态 
光大保德信新增长基金首次分红 

光大保德信基金管理公司近日发布公告称，旗下光大保德信新增长基金将进行首次分

红，每 10 份基金单位分红 1 元。该基金成立于 2006 年 9 月，截止到今年 1 月 19 日，累

计净值已经攀升到 1.612 元。根据晨星（中国）最新数据，截止 1 月 12 日，光大保德信新

增长近一个月回报率高达 19.31%，近三个月回报率为 43.99%。在 2007 年的前 9 个交易

日中，光大保德信新增长基金已经为投资者贡献了 18.32%的投资回报，在同期成立的十多

只基金中，业绩排名第 4 位。 

摘自：2007-1-22【证券时报】 

 

光大保德信基金开展申购费率优惠活动 

为了答谢投资者对光大保德信基金管理有限公司的支持和厚爱，更好地为投资者提供优

质服务，根据《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金销售管理办法》及其他有

关规定，公司将于 2007 年 1 月 22 日至 2007 年 2 月 15 日正常交易日对旗下的光大保德信

量化核心证券投资基金、光大保德信红利股票型证券投资基金和光大保德新增长股票型证券

投资基金推出申购费率 6 折起的优惠活动，开展本次优惠活动的网点有招商银行、光大银

行、兴业银行全国各大网点。 

摘自：2007-1-19【公司公告】 

 

旗下基金业绩全线飙升 光大保德信打赢"翻身仗" 

2006 年，A 股不仅使得众多绩优老牌基金公司实现了业绩的全面丰收，也为基金行业

中的一些“卧薪尝胆”者提供了一鸣惊人的良机，光大保德信就是其中之一。在 2006 年，
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光大保德信完成了公司领导层和投研团队的调整，成功地打赢了公司业绩的“翻身仗”。 

2006 业绩翻转 

2006 年，光大保德信旗下基金业绩全面飙升。根据银河证券的统计显示，截至 2006

年底，光大保德信量化核心全年累计净值增长率高达 125.80%，并成功实现两次分红，累

计分红达到 0.8 元/10 份，被银河证券评为四星级基金；成立于去年 3 月的光大保德信红利

基金，去年共实现 57.78%的收益率，在国际著名基金评级机构晨星（中国）公布的 2006

年基金业绩排行榜中，列同类基金业绩前 1/3，并于 7 月实现首次分红，每 10 份基金份额

派发现金红利 0.4 元；更为引人注目的是去年 9 月成立的光大保德信新增长基金，截至 2006

年 12 月 29 日，该基金在短短３个多月内，净值迅速攀升至 1.3827 元，最近一个月收益率

为 22.34%，最近３个月收益率为 37.75%。根据晨星开放式基金业绩 2006 年 12 月 29 日

的排名，在同类 75 个基金中，新增长基金最近一个月排名第 8 位，最近３个月排名第 16

位。 

迈入 2007 年，光大保德信旗下的基金业绩又攀新高。截至 1 月 16 日，量化核心基金

累计净值达到 2.2024，红利基金累计净值达到 1.8220，新增长基金净值达到 1.5742，体现

出良好的上升态势。 

调整带来质变 

仔细观察光大保德信旗下产品业绩不难发现，2005 年底公司在管理层、投资团队及投

资方法上的调整成为了其业绩改善的转折点。 

据公司总经理傅德修介绍，公司首只产品光大保德信量化核心基金刚刚成立时，由于投

资方法和策略的“水土不服”，曾一度业绩不佳。2005 年年底，公司对投研团队人员和投研

结构相继做了调整，同时，对原有的量化投资模型进行了优化，使其设计框架得到进一步的

完善，模型更加贴近中国市场的特点，应用效率持续提高。另外，还强化了投资团队对股票

基本面的研究，加强行业研究的广度和深度，严格控制股票优选池，从而改进了行业配置和

个股选择的能力和灵活度。 

据量化核心基金经理常昊介绍，调整后的投资策略在 2006 年一季度显示出了其强大的

威力，量化核心一季报显示，其十大重仓股中出现了云南白药和伊利股份的身影；在二季度

末，盐湖钾肥、小商品城、大商股份也纷纷现身；同时，常昊坚持长期地持有招商银行和中

国石化，使得量化核心成为了业内屈指可数坚定持有这两只牛股的基金之一，在随后由大盘

蓝筹主导的行情中，光大保德信量化核心受益匪浅，业绩得到显著提升。 

2007 蓄势待发 

对于 2007 年的发展，以总经理傅德修为首的新团队信心十足。正如光大保德信 2007
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年度策略报告中所表示的那样，A 股正进入投资的黄金 10 年，这也是光大保德信打赢翻身

仗后实现大发展、大飞跃的一年。 

该基金认为，目前沪深两市仍然处于合理估值区间，宏观经济、人口结构的变化、居民

收入和消费增长以及人民币升值是支撑证券市场长期向好的四个基础，未来强劲的业绩增长

和充沛的流动性是驱动牛市的主要因素。具有高成长性的成长股在一季度将有超越大盘的表

现。光大保德信将坚定看好消费升级给消费服务业带来的持续增长动力，同时，充分关注人

民币升级背景下房地产业和航空业面临的发展机遇，以及“十一五”规划中产业政策扶持的

投资主题，例如电网投资和装备业升级。 

总经理傅德修也表示，2007 年，光大保德信在保持业绩整体优良的基础上，将致力于

服务和规模的全面提升，同时努力适应中国市场环境，并根据客户不同需求开发个性化产品。   

摘自：2007-1-19【国际金融报】 
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互动园地/你问我答 
 

问：哪里可以查到光大保德信基金公司旗下基金第四季度报告？ 

光大保德信基金公司旗下所有基金产品第四季度报告已于 2007 年 1 月 19 日发布，客

户可以查阅 2007 年 1 月 19 日三大证券报或登录我公司网站信息披露栏目。 

 

 

 

问：光大新增长基金收益分配方案及收益分配时间如何规定？ 

根据光大新增长基金第一次分红公告，新增长基金向基金持有人按每 10 份基金份额派

发现金红利 1.0 元。 

权益登记日：2007 年 1 月 19 日 

除息日：2007 年 1 月 19 日 

红利发放日：2007 年 1 月 23 日 

选择红利再投资的客户其现金红利转换基金份额的份额资产净值确定日：2007 年 1 月

19 日。 

问：我在 1 月 19 日通过代销网点将新增长基金分红方式由原来的现金分红修改为红利再投

资，请问此次分红我能够按照修改后的红利再投资方式转为基金份额吗？ 

很抱歉，你本次分红所获得的现金红利不能转为基金份额。 

根据新增长基金得分红公告，新增长基金权益登记日为 2007 年 1 月 19 日，投资者修

改分红方式必须在 2007 年 1 月 19 日(不包括 1 月 19 日)前办理变更手续。因此此次分红仍

将按照原先的现金红利分配，您在 1 月 19 日修改后的红利再投资方式将适用于新增长基金

今后分红。 

 

投资咨询类 

客户服务类 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件为非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为

客户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公

司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。


